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= Cenario Macroecondmico 2023-2026

Expectativa do mercado é de aceleracao lenta da economia com crescimento médio

de 1,5% ao ano até 2026

Boletim Focus (10/03/2023)

Variaveis 2023 2024 2025 2026

PIB (var. %) 0,89 1,50 1,80 1,97

IPCA (var. %) 5,96 4,02 3,80 3,79

Selic (% a.a. - fim ano) 12,75 10,00 9,00 8,75

Cambio (BRL/USS - fim ano) 5,25 5,30 5,30 5,35

Déficit em Conta Corrente (USS bilhdes) -50,00 -51,50 -50,00 -45,70
Resultado Primario (% PIB) -1,00 -0,75 -0,10 -0,18
Divida Bruta do Governo Geral (% PIB) 78,00 81,00 82,50 84,00
Fonte: BCB.
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=» Dispersao entre as estimativas de crescimento € elevada

Em 2023, as expectativas de crescimento estao entre 0,7% e 1,5%

BCB
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Fonte: IPEA, BCB, Credit Suisse, Santander, FGV/IBRE, Boletim Focus, Bradesco, LCA, MCM e Itau.
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= E se aeconomia crescer 3% em 20267

Trajetorias de crescimento: Boletim Focus x Aceleracao gradual ate 2026
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= Retomada do crescimento econdmico

— A estrategia de politica economica do atual governo para recuperar
0 crescimento economico do Brasil esta baseada em trés eixos:

1. Equilibrio fiscal

2. Reforma tributaria

3. Novo plano de investimentos e diversificacao produtiva
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=» Equilibrio fiscal

— O déficit primario previsto na
LOA 2023 € de R$ 232 bilhdes
(2,2% do PIB)

- Contudo, a estrategia do
atual governo é de reduzir
este valor para menos de
R$ 100 bilhdes ainda em
2023, ou seja, para menos de
1,0% do PIB

Fonte: STN

Receitas e Despesas Primarias 2022 e LOA 2023 (em RS bilhdes correntes)

2022 % PIB LOA 2023 % PIB

Receita total 2.313 23,3% 2.259 21,1%
Trasf. E&M 457 4,6% 453 4,2%
Receita Liquida 1.856 18,7% 1.806 16,8%
Desp Primaria Total 1.802 18,2% 2.037 19,0%
Resultado Primario 54,1 0,5% -231,5 -2,2%
PIB nominal 9.915 10.719

\ar. PIB nominal 11,4% 8,11%

Var. PIB Real 2,9% 0,89%

Var. Defl PIB 8,3% 7,2%

IPCA 5,8% 5,96%

ADef] 2,5% 1,2%
DBGG 7.225 72,9% 8.236  76,8%
DLSP 5.658 57,1% 6.579 61,4%
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= Reforma Tributaria

Esta sendo discutida uma proposta com foco na simplificacao, por meio da criacao
de tributos sobre valor adicionado que incluem crédito financeiro e aliquota Unica no

destino (point of sale)

Impostos Atuais Novos Impostos

PIS/PASEP e COFINS

CBS: Contribuicao Sobre Bens e Servicos

ISS e ICMS

IBS: Imposto sobre Bens e Servigcos

IP1 e CIDE

Imposto Seletivo
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=» Taxa de Investimento
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=» Novo Plano de Investimentos e 0o BNDES

— O governo esta elaborando um novo plano de investimento com
foco em:

 Infraestrutura produtiva e social

* Inovacao e diversificacao produtiva (reindustrializacao)
« Transicao energeética

« Recuperacao e preservacao do meio ambiente

— Sob a lideranca do MDIC, o BNDES tem papel fundamental na
formulacao, estruturacdo e financiamento de projetos de
Investimento e inovacao.
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=» Enorme gap de investimentos em Infraestrutura

Investimento em Infraestrutura: Realizados x Necessarios (2021)

R$ Bilhdes % PIB

B |nvestimentos Realizados B |nvestimentos Necessarios B |nvestimentos Realizados B |nvestimentos Necessarios

~ 374,2 | 4,31%
Tofal
\ . J
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—_— J Saneamento Hiato de
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196,2 Telecomunicagles U 76%
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=» Mercado de Capitais nao compensou a queda do BNDES

CaptacOes Mercado de Capitais e Desembolsos BNDES a Infraestrutura (% PIB)
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Fonte: BNDES e Anbima
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=» Oportunidades de investimento em Infraestrutura

Os setores de infraestrutura devem investir R$ 971,1 bilhdes no periodo 2023-2026,
uma meédia de R$ 242.8 bilh6es por ano, com destaque para os setores de Energia
Elétrica e Logistica

Infraestrutura 229,3 240,7 247,5 253,6 971,1 242,8 46,2%

[ Energia elétrica 104,2 | 110,4 | 107,0 : 112,1 4337 108,4 206% |
Telecomomunicagdes 37,6 | 30,4 : 39,7 | 38,3 1549 38,7 7,4%

( togstica 0 618 638 03 L 28 e O 12,7% |
Rodovias 27,3 | 32,1 39,7 | 41,6 140,38 35,2 6,7%
e i T s e S T o
e S Y — e o o o o
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Fonte: BNDES
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=» Oportunidades de investimento em Industria e Servicos

13

IndUstria e servigcos devem investir R$ 1,1 trilhdo no periodo 2023-2026, uma media

de R$ 282,9 bilhGes por ano, com destaque para o setor de Petroleo e Gas

2024

2025

N T

Indistria e Servigos 279,3 282,5 286,1 283,7 1.131,6 282,9 53,8%
Extrativa Mineral 27,6 28,8 28,8 28,8 1140 28,5 5,4%
[ Petroleo e Gas 88,0 00,1 05,0 90,6 36837 90,9 17.3%
Papel e Celulose 15,4 11,4 8,8 8,8 44 3 11,1 2,1%
Alimentos 11,2 114 11,7 119 46,2 116 2,2%
Sucronergetico 2,9 3.2 3,2 3.2 125 3.1 0,6%
Quimica 5,2 8,3 9.7 9.9 33,0 8,3 1,6%
Siderurgia 7.1 5,7 5,6 5,8 242 B0 1,2%
Automotivo 10,7 10,2 7.7 B,5 350 8.8 1,7%
Aeroespacial 1,2 1.4 1.5 1.5 55 14 0,3%
Bens de Consumo 17,7 18,0 18,3 18,7 727 18,2 3,5%
Comércio, servicos e audiovisual 68,1 69,1 70,4 71,8 2794 69,9 13,3%
Saude 243 249 255 26,3 101,0 25,3 4 8%
Complexo Industrial da Saude B4 8,7 a0 Q.4 35,5 8,9 1,7%
Servicos de Sadde 159 16,2 16,5 16,9 85,5 16,4 3, 1%

Fonte: BNDES
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=» Credenciamento de Maquinas e Equipamentos no BNDES

- Para serem financiados no BNDES, maquinas e equipamentos
precisam comprovar um Indice de Credenciamento (IC) minimo

— Para mobilidade de baixo carbono, o BNDES criou uma regra
flexivel que engloba:
« Carros de passeio
« Onibus e caminh&o

 Motos, bicicletas e triciclos
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=» Desembolsos do BNDES para fabricantes japoneses

Valor Financiado (RS)

Setor de atuacgdo Total RS
Hospitalar 5.701.650,00 256.116.239
Energia 2.827.636,00
Informatica/Telecom 101.562,00 163.482.571
Refrigeracao 2.632.572,21
Construgao 449.094.326,74 86.507.009
Logistica 6.925.074,60 39.117.615
Agricola 96.953.039,98 1 691.673 - 17.320.754
564.235.861,53 —

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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=» Empresas japonesas credenciadas no BNDES

Total de Produtos

Empresas Japonesas no CFl Setor de Atuagao Total de Produtos habilitados 2023
CANON MEDICAL SYSTEMS DO BRASIL LTDA Hospitalar 15 12
FUJITSU DA AMAZONIA LTDA Informatica/Telecom 3
HITACHI ENERGY BRASIL LTDA. Energia 534 10
HITACHI KOKUSAI LINEAR EQUIPAMENTOS ELETRONICOS S/A Informatica/Telecom 239 54
JOHNSON CONTROLS-HITACHI AR CONDICIONADO DO BRASIL LTDA. Refrigeracdo 434 8
KOMATSU DO BRASIL LTDA Construcdo 65 13
MOTO HONDA DA AMAZONIA LTDA Automotivo 1
NEC LATIN AMERICAS.A. Informética/Telecom 30
SUMITOMO INDUSTRIAS PESADAS DO BRASIL LTDA. Construcdo 1
TOSHIBA DO BRASIL LTDA. Energia 100
TOSHIBA SISTEMAS DE TRANSMISSAQO E DISTRIBUICAO DO BRASIL LTDA Energia 12
TOYOTA MATERIAL HANDLING MERCOSUR INDUSTRIA E COMERCIO DE Logistica A
FQUIPAMENTOS LTDA.
YAMAHA MOTOR DA AMAZONIA LTDA Agricola 2
YANMAR SOUTH AMERICA INDUSTRIA DE MAQUINAS LTDA Agricola 20 1
Total Geral 1460 98
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=» Retornar desembolsos para a media historica (2% do PIB)

Desembolsos do BNDES (% PIB)
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= Medidas para aumentar financiamentos pelo BNDES

1) Ajustes na TLP
« Aumento do rol de indexados do FAT (taxas pre, Selic e indexadas a inflacao)

« Aplicacao de redutores para segmentos especificos (inovacao, digitalizacao,
MPMEs, descarbonizacao e outras prioridades definidas na LDO) com
regulamentacéo do CMN

2) Criacao da Letra de Creédito do Desenvolvimento (LCDs)
3) Aprimoramento do Fundos Garantidores (FGI-PEAC)
4) Reformulacao do apoio as exportacdoes (Exim Bank)

5) Aumento das captacoes internacionais (incluindo JBIC)
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= Focos BNDES:

20

24

S0 S002 9

Transicao Climatica: continuo desenvolvimento de novas fontes de energias renovaveis, eletrificacao da
mobilidade urbana, restauracao e protecao de florestas e solugdes para eventos de emergéncias climaticas.

Descarbonizacao da Industria: otimizacao de processos com reducdao de emissao de gases do efeito estufa e
atracao de cadeias produtivas baseadas em energias limpas.

Complexo da Saude: fortalecimento das cadeias produtivas em articulacdo com politicas publicas de saude.

Biotecnologia e Bioeconomia: usos transversais que podem ser integrados a uma industria competitiva,
baseada na floresta em pé e o atingimento de metas ambientais.

Digitalizacao da Industria: otimizacdao de processo de MPMEs industriais com integracao e conectividade dos
equipamentos e da gestao de producao .

Infraestrutura: investimentos que contribuam para a reducdo da desigualdade no acesso a servicos publicos e
para o crescimento da competitividade sistémica do pais.

Exportacoes: insercao internacional das empresas e bens manufaturados brasileiros para estimular a
competitividade e a geracao de divisas com a retomada do sistema publico de apoio a exportacao.
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BNDES

GOVERNO FEDERAL

2 BNDES LT

UNIAO E RECONSTRUCAO

66000 © 6 OO

Portal BNDES
www.bndes.gov.br

Atendimento Empresarial
0800 702 6337

Chamadas internacionais
+55 21 3747 6337
Ouvidoria

0800 702 6307
www.bndes.gov.br/ouvidoria

Fale Conosco
www.bndes.gov.br/faleconosco
facebook.com/bndes.imprensa
twitter.com/bndes

youtube.com/bndesgovbr

linkedin.com/company/bndes

Instagram.com/bndesgovbr
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