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Visao Geral sobre o Novo Marco Cambial

Novo Regime Cambial

Principais Temas

Modificacoes legislativas

Informacoes para contato



Visao Geral sobre o
Novo Marco Cambial

Data de entrada em vigor

30 de dezembro de 2022

Alteracoes e revogacoes trazidas pelo Novo Marco Cambial

No total, foram modificadas 24 resolucoes
do BCB, 5 do CMN, 15 circulares e 38 leis

Propdsito da nova legislacao

Simplifica, moderniza e
consolida legislacao cambial



Novo Regime Cambial

Legislacao e regulamentacao correlata

Lei 14.286 de 29 de dezembro de 2021: que dispoe sobre o mercado de
cambio brasileiro, o capital brasileiro no exterior, o capital estrangeiro no
Pais e a prestacao de informacoes ao BCB (Publicada no DOE 30/12/2021;
em vigor a partir de 30/12/2022).

Principais Resolugdes BCB (todas de 31/12/2022): atos da Diretoria Colegiada

* Res. BCB 277/2022: regulamenta em relacdo ao mercado de cambio e ao ingresso no Pais e a saida do Pais de
valores em reais e em moeda estrangeira.

» Res. BCB 278/2022: regulamenta em relacdo ao capital estrangeiro no Pais, nas operacOes de crédito externo e de
investimento estrangeiro direto, bem como a prestacdo de informacgdes ao BCB.

e Res. BCB 279/2022: regulamenta para dispor sobre o capital brasileiro no exterior.

» Res. BCB 280/2022: regulamenta em relacdo a definicdo de residente e de ndo residente a ser aplicada para pessoas
fisicas e juridicas.

* Res. BCB 281/2022: regulamenta disposicdes transitorias a serem observadas em conjunto com a Res. BCB 278/22,
em relacdao ao capital estrangeiro no Pais, nas operac¢des de crédito externo e de investimento estrangeiro direto,
bem como a prestacdo de informacdes ao BCB. **As disposi¢des desta Resolucao devem ser observadas até 31 de
outubro de 2023.

» Res. BCB 282/2022: dispde sobre a politica, os procedimentos e os controles internos a serem adotados pelas
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB visando a prevencdo da utilizacdo do sistema financeiro para a pratica
dos crimes de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores, de que trata a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998,
e de financiamento do terrorismo, previsto na Lei n°® 13.260, de 16 de marc¢o de 2016.



Principais temas

Novidades trazidas pelo Novo Marco Cambial
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Modificacoes legislativas trazidas
pelo Novo Marco Cambial



Compra e venda de moedas
estrangeiras entre pessoas fisicas sem
efeito cambial

1

Legislacao anterior

vedacao absoluta,
independentemente do valor

o "

A

Limitacao legal (Art. 19 da Lei 14.286/21)
ate USD 500.00 e de forma eventual

Expectativas

fintechs e plataformas que operem no
modelo peer-to-peer



Compensacao privada de créedito
entre residentes e nao residentes
no Brasil

Como era:

e Proibicao da compensacao privada de cambio

e Todas as operacoes deviam ser conduzidas de forma individualizada e
por meio de instituicoes autorizadas pelo BCB (Decreto-Lei 9.025/46 e
Lei 4.131./62 - revogados)

Como esta:

e O BCB ainda nao se manifestou de forma especifica
sobre 0 assunto

e As Resolucdoes editadas ainda nao enfrentaram o
tema e a Lei deixa claro que a compensacao devera
ser objeto de regulamentacao pelo BCB




Ingresso e saida de
valores ate

USD 10,000.00

O art. 14 da Lei 14.286/21 ampliou de
R$10.000,00 (dez mil reais) para
USD10,000.00 (dez mil ddélares) ou o
valor equivalente em outras moedas, o
limite de valor para o qual e dispensada a
obrigatoriedade de ingresso ou saida do
Brasil necessariamente por meio de
instituicoes financeiras.




Ampliacao das hipoteses de
pagamento em moeda
estrangeira

U 'l RelacGes de comeércio exterior de bens e servicos, englobando o seu
financiamento e garantia

02 Contratos celebrados no Brasil em que uma das partes seja nao
residente (com excec¢ao de contratos de locacao de imoveis)

Observagao: Contratos de leasing com captacao em moeda estrangeira

possibilidade de permissoes

adicionais pelo CMN, em 04

etores €

ospecial a outros s -
a’riviilodes, quando tal n'-\edlc\o
for apta a Mifigar o risco o
gl Oumer’ﬂ?r G 05 Na exportacao indireta
i cio

oficiéncia do nege

Contratos de compra e venda de moeda estrangeira

06 Contratos celebrados por exportadores em que a contraparte atue nos
setores de infraestrutura



Tratamento equanime

As contas bancarias em reais de titularidade de residentes e
de nao residentes, bem como a capital estrangeiro e capital
nacional

Rol taxativo de agentes economicos

Manutencao de contas em moeda estrangeira no pais dos
agentes econémicos indicados no Art. 70 da Res. BCB 277/2022

Observacao

Nao ha previsibilidade de abertura de conta de forma irrestrita
a todos os tipos de clientes (PF ou PJ)

Tratamento equanime para contas
de residentes e nao residentes +
contas em moeda estrangeira

agéncia de turismo ou prestador de servicos turisticos, tendo a conta
movimentacdo restrita a recebimentos e pagamentos decorrentes de sua
atuagdo no turismo emissivo ou receptivo;

embaixadas, legagbes estrangeiras e organismos  internacionais
reconhecidos pelo Governo brasileiro, tendo a conta livre movimentacdo;
empresa que atue na prestagcdo de servicos postais, conforme o art. 2° da Lei
n° 6.538, de 1978, tendo a conta movimentacdo restrita ao curso das
sistematicas de vale postal internacional, vedada movimentag¢do de valores
em espéecie;

emissores de cartées de crédito de uso internacional, tendo a conta
movimentacdo restrita 4 efetivacdo de pagamentos ao exterior pela
utilizacéo em lojas francas e no exterior de cartées emitidos no Brasil, vedada
movimentacdo de valores em espéecie;

estrangeiro transitoriamente no Pais e brasileiro ndo residente, observado
que seus créditos sdo restritos a recursos oriundos do exterior e que os
débitos se sujeitam a operacdo de cadmbio no caso de transferéncia no Brasil
para residente;

entidades da administrac&o direta e indireta da Unido, dos Estados, dos
Municipios e do Distrito Federal, sendo que a conta deve ser vinculada a
operacdo de credito externo (contas designadas) concedido por organismos
internacionais e agéncias governamentais estrangeiras e que, no caso de
contas da Unido, devem ser observadas as condicoes estabelecidas pela
Secretaria do Tesouro Nacional;

empresas encarregadas da implementacdo e desenvolvimento de projetos
do setor energético;

sociedades seguradoras, resseguradoras e corretoras de resseguro;
transportadores ndo residentes;

instituicées autorizadas a operar no mercado de cadmbio; e

empresas detentoras de direitos de exploracéo e producdo de petroleo e gas
natural.
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Delegacao de enquadramento da
operac¢ao ao cliente e contrato de
cambio

instituicao autorizada a operar no mercado de cambio

e |dentificacao e pela qualificacao de seus clientes e assegurar o processamento licito de operacdes no
mercado de cambio

e Adocao de medidas e controles destinados a prevenir a realizacao de operagdes Nno mercado de
cambio para a pratica de atos ilicitos, inclusive lavagem de dinheiro e o financiamento ao terrorismo
(Art. 4°, §1° da Lei 14.286/21)

e Orientacdo e suporte técnico ao ciente (Art. 4°, §3° da Lei 14.286/21)

cliente

e Classificagcao da finalidade da operacao no mercado de cambio, nos termos do regulamento do BCB
(Art. 4°, §2° da Lei 14.286/21)

e Tal classificacao podera, por consequéncia, influenciar ou nao a tributacao a ser considerada no
evento de cambio. Muitos bancos tém expressamente alertado que a nova lei, assim como a
resolucao, nao altera os procedimentos de tributacao das operacdes de cambio, de forma que os
clientes ainda estarao responsaveis pelo correto enquadramento tributario, recolhimento e prestacao
de informacodes a Receita Federal do Brasil.



"E livre a forma de
celebracéo de
operacdo de
cambio”

(at. 2° do Res. BCB
277/2022)

Isso quer dizer que ndo é mais
necessario assinar um contrato
de cambio, entretanto, é
necessario comprovar que as
partes consentem com as
condig¢des pactuadas.

Delegacao de enquadramento da
operacgao ao cliente e contrato de

cambio

Operacoes de
cambio ndo
necessitam de
assinatura, mas sim
uma confirmacéo
(a partir de
02/01/2023)

Ou seja, a concordancia do
cliente as condi¢des pactuadas
ocorrera conforme previsto no
canal de contratacao da
operacao.

A instituicao
autorizada a operar
no mercado de
cambio pode
requisitar ou
dispensar
informacgdes e
documentos
comprobatorios

Tal requisicao ou dispensa levara
em consideracdo a avaliagdo do
cliente e as caracteristicas da
operacao.

Circular n°
3.978/2020:
critérios a serem
adotados em relagao
as informagdes e aos
documentos
comprobatorios
para fins de
prevencao a
lavagem de dinheiro
e de combate ao
financiamento ao
terrorismo.

Contudo, € vedada a exigéncia
de dados e documentos de
clientes que estejam disponiveis
em bases de dados publicas ou
privadas de amplo acesso por
parte das instituigdes
autorizadas a operar no
mercado de cambio.

A instituicao
autorizada a operar
no mercado de
cambio deve manter
a disposicao do BCB
e conservar pelo
periodo minimo de
10 anos, contados
do términodo
exercicio em que
ocorra o evento de
contratacao

Ou, se houver, de liquidagdo,
cancelamento ou baixa da
operagdo de cambio: a
comprovacdo do consentimento
do cliente as condicdes
pactuadas; as informac8es sobre
a operacdo e os documentos
comprobatorios que tenham
sido coletados.




Delegacao de enquadramento da
operacgao ao cliente e contrato de
cambio

\
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Resumo /1 Q
O BCB definiu uma série de finalidades (enquadramentos de natureza), a

serem utilizadas para duas faixas de valores: A) Até US$ 50 mil (ddlares

dos Estados Unidos), o BCB sugere utilizagdo de um rol de até 8
finalidades mais simples para estes enquadramentos. B) Acima de US$
50 mil (ddlares dos Estados Unidos), hd uma quantidade maior de
finalidades o serem utilizadas, que possuem mais detalhes sobre as
transagdes em cdmbio. No entanto, o BCB dd a prerrogativa aos clientes
que operarem até US$ 50mil de utilizar quaisquer um dos dois réis de
finalidades atualmente existentes, seja o rol mais simplificado, ou o rol
mais detalhado. Basta ao cliente informar o cédigo desejado.




Uso de capital brasileiro no
exterior para operagao de
credito e financiamento

Como era:

e Proibicao de financiamento de operacoes fora do pais com a
utilizacao de capital captado no Brasil

Como esta:

e Autorizagao para instituicoes financeiras e demais
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central para
alocar, investir e destinar para operacao de credito e
financiamento, no Brasil ou no exterior, recursos captados
no pais e no exterior

e Os agentes financeiros poderao realizar operacoes de
investimento ou captacao de recursos no exterior, desde
que nos termos da regulamentacao.




RDE-IED x SCE-IED
RDE-ROF x SCE-CREDITO

Como era:

Operacoes de crédito externo e de investimento estrangeiro direto
estao sujeitas a registro declaratorio eletronico, por meio da inclusao de
informacoes relevantes no Sisbacen—RDE, seja antes do ingresso de
Recursos, seja em 30 dias contados do evento que lhe deu origem.

Como esta:

O sistema de regqistro foi transformado em um sistema de
prestacao de informacoes para o BCB e utiliza o critério de
proporcionalidade para estabelecer os requisitos de prestacao
de informacdoes de operacdoes de credito externo e de
iInvestimento estrangeiro direto, considerando, para tanto, os
valores envolvidos nas transacoes.

O que nao mudou

A responsabilidade pela
prestacao da informacao,
quando aplicavel, permanece
com a empresa receptora -no

caso de investimento
estrangeiro direto - e com 0
devedor - no caso de

operacoes de credito externo.



RDE-IED x SCE-IED

RDE-ROF x SCE-CREDITO

Resumo

As operacdes de crédito externo e de investimento estrangeiro direto de que
trata  esta Resolugdo devem ser observadas sua legalidade, sua
fundamentagc@o economica e a compatibilidade com as condigdes
usualmente observadas nos mercados internacionais.

A documentagdo comprobatdria das operagdes deve ser mantida pelo prazo
de 10 anos, contados a partir da conclusdio da operacdo, no caso de crédito
externo, ou do término da participagdo no capital social do receptor, no caso de
investimento estrangeiro direto, podendo o BCB, durante esse periodo, solicité-la
ao devedor da operagdo de crédito externo ou ao receptor, sempre que
considerar necessario.

A
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RDE-IED x SCE-IED
RDE-ROF x SCE-CREDITO
Operacoes de Credito Externo

Informacoes Gerais (1)
e E livre a contratacdo e a renegociacdo de operacdes de crédito

externo em qualguer moeda.

e Os custos e as demais condi¢cdes das operacdes de credito
externo devem manter compatibilidade com aqueles
usualmente observados nos mercados internacionais e estar
claramente definidos nos contratos das operacoes.

e Nas transferéncias financeiras deve constar nas informacdes da
operacao de cambio o cddigo operacao de credito externo em
todas as transferéncias financeiras.

e As informacdes relativas aos nao residentes envolvidos nas
operacdes de crédito externo devem ser declaradas no CDNR
previamente a prestacao de informacoes.




RDE-IED x SCE-IED
RDE-ROF x SCE-CREDITO
Operacoes de Credito Externo

Informacoes Gerais (2)

e A prestacao de informacodes deve ser realizada tanto nos casos de ingresso de recursos no Pais
quanto Nos casos em que estes sejam mantidos no exterior, nas seguintes situacoes: | -
empréstimo direto, emissao de titulos no mercado internacional, emissao de titulos de
colocacao privada no mercado interno e financiamento, inclusive de organismos
internacionais, sempre que o valor da operacao de crédito externo for igual ou superior a
US$1.000.000,00 ou seu equivalente em outras moedas; Il - importacdo financiada de bens ou
servicos com prazo de pagamento superior a 180 dias, sempre que o valor da operacao de
crédito externo for igual ou superior a US$500.000,00 ou seu equivalente em outras moedas;
e Il - recebimento antecipado de exportacao e arrendamento mercantil financeiro externo,
com prazo de pagamento superior a 360 dias, sempre que o valor da operacao de crédito
externo for igual ou superior a US$1.000.000,00 ou seu equivalente em outras moedas.

e Deve ser feita nova prestacao de informacdes sempre que, apos a primeira transferéncia
financeira ou movimentacao, ocorrer: | - alteracao de data de vencimento; Il - repactuacao de
condicao financeira; ou lll - alteracao de devedor, exceto nos casos de reestruturacao
societaria, sucessao ou ordem judicial.




RDE-IED x SCE-IED
RDE-ROF x SCE-CREDITO
Operacoes de Credito Externo

Operacoes anteriores:
e O registro deve ser mantido atualizado até o término da operagao, se enquadrada nas

hipdteses obrigatorias.

e Nao precisam ser atualizados os registros dos contratos de royalties, de servicos técnicos e
assemelhados, de arrendamento mercantil operacional externo, de aluguel e de
afretamento feitos antes da Res. 278/2022 entrar em vigor e os registros das operacdes de
crédito externo efetuados anteriormente a vigéncia e nao enquadrados nas hipoteses
obrigatoria.

>,

Prazos: ‘
e As operacdes devem ser declaradas no sistema de prestacao de informacdes, até o
INgresso dos recursos No Pais em operacao contratada com ingresso ou em até 30 (trinta)
dias apds sua ocorréncia em operacdes contratadas sem ingresso. Em caso de
movimentacoes das operacdes, o prazo de 30 dias apds a ocorréncia também deve ser

observado.




RDE-IED x SCE-IED
RDE-ROF x SCE-CREDITO

/

Resumo (1)

e A prestacao de informacoes deve ser realizada pelo responsavel tanto nos casos de
INngresso de recursos No Pais quanto Nos casos em que estes sejam mantidos no exterior.
Assim, deixa de ser necessario o pedido de Autorizacao Especial para Remessa, nas
situacdes em que o desembolso ou a entrega de mercadoria ocorra no exterior, sem
ingressar No pais,

e Nas operacoes de crédito externo em que 0 devedor € uma pessoa fisica ou pessoa
juridica do setor privado, a prestacao de informacdes ao BCB passa a ser obrigatoria
apenas sobre aquelas de valor igual ou superior a um piso declaratorio especifico.

e Descontinuidade dos tipos de operacao “Servicos de tecnologia” e “Arrendamento
mercantil operacional, aluguel e afretamento”. Nota: pode ser enquadrada em
Importacao financiada

e Passa a ser permitida a movimentacao relativa a ordem de pagamento recebida do
exterior ou enviada para o exterior de interesse de terceiro em reais relativas a operacdes
sujeitas a prestacao de informacdes no BCB.




RDE-IED x SCE-IED
RDE-ROF x SCE-CREDITO

/

Resumo (2)

e As movimentacdes de recursos de interesse proprio, em reais, envolvendo contas de nao
residentes No pais Nao serao feitas via TIR. No entanto, se essas movimentacdes forem
referentes a operacoes sujeitas a prestacao de informacdes no BCB, sera necessario
Incluir a declaracao da movimentacao manualmente para sensibilizar a operacao no
sistema. v

e Passa a ser obrigatdria a prestacao de informacdes referentes a importacao financiada
de bens ou servicos com prazo de pagamento superior a 180 dias, sempre que o valor da
operacdo de crédito externo for igual ou superior a US$500.000,00 ou seu equivalente
em outras moedas.

e A prestacao de informacdes relativas a operacdes de debéntures de colocacao privada
No pais, prestada dentro do tipo de operagao empréstimo direto, foi ampliada para
qualquer titulo de colocacao privada no pais.

e Passa a ser permitida a declaracao de movimentacdes referente a pagamentos e
recebimentos realizados no Pais, bem como os pagamentos e recebimentos em moeda
nacional contra contas em reais, no Pais, de nao residentes.
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