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A Lei de Faléncias e Recuperacéao Judicial (Lei 11.101/2005) é
fruto do processo legislativo decorrente do Projeto de Lei 343, de
27/07/1993, que, na sua exposi¢cao de motivos, indicou que “Com as
transformagdes econdmico-sociais ocorridas no Pais, a legislagéo
falimentar ndo mais atende aos reclamos da sociedade, fazendo-se

necessadria a edigao de nova lei, mais agil e moderna”.

Também € expresso na exposicdo de motivos da Lei
Recuperacional a “finalidade de proteger o interesse da economia

nacional, e aos trabalhadores na manutencao dos seus empregos”.
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A LEI 11.101, E MAIS AMPLA: “NAO ALMEJA, COMO PRETENDIA
A CONCORDATA, APENAS SUPERAR UMA FALTA TRANSITORIA DE
LIQUIDEZ DO EMPRESARIO DEVEDOR DIANTE DE UMA
CONDICAO ADVERSA DO MERCADO. PROCUROU A LEI CRIAR

INSTITUTO APTO A SUPERACAO DE CRISE ECONOMICA

ESTRUTURAL DO EMPRESARIO, QUE PODERA READEQUAR SUA

ATIVIDADE E A ORGANIZAGAO DE SEUS FATORES DE PRODUGCAO

PARA CONTINUAR A REGULARMENTE EMPREENDER” .



Os riscos de liquidez (Esse tipo de risco se refere a situagaoem

s

ue o devedor ndo é capaz de cumprir o pagamento de dividas de . . . L
q P P pag CONSEQUENCIA: o0s investidores primeiramente

curto-prazo devido a impossibilidade de imediatamente converter .
calculam se os beneficios compensam os custos do

garantia ou ativo fisico em dinheiro.) e de insolvéncia (Circunstancia L . .

emprestimo com base na qualidade do crédito.
em gue a empresa nao consegue satisfazer suas dividas de meéedio e
de longo prazo, uma vez que o valor total do ativo é inferior ao do
passivo.) sdao as principais ameacas financeiras que acometem a
empresa em recuperagdo ou no momento imediatamente anterior ao

ajuizamento do pedido. Em ambos os casos, o credor sera quem

arcara com os “riscos de crédito”, ou seja, com a possibilidade de

nao receber o retorno do investimento em razdo da inadimpléncia

do devedor.
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Negociacdo com credores
(“extra-extra®).

Confidencial. Nao ha
vinculagédo de dissidentes.
Empresa pode requerer ao
juiz tutela cautelar
antecedente para se proteger
de execucbes e medidas de
cobranca por 60 dias. Na
hipotese de pedido de
cautelar antecedente, o
devedor e os credores se

submetem a mediagéo.
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Recuperacdo Extrajudicial.
Negociagao extrajudicial e
confidencial. Nao ha
protecdo legal durante as
negociagbes (exceto  se
houver cautelar).

Plano vincula apenas o grupo
de credores selecionado pelo
devedor.

Apds a adesao pode haver o
ajuizamento, momento em
que a reestruturagao se torna
publica e o devedor obtém
180 dias de suspensao de
Execugbes.

Prazo estimado: 3-9 meses

até homologar plano.
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Recuperacao Judicial.

E ajuizada antes de acordo e
€& publica desde o inicio.
Devedor obtém suspensao
das execugdes por até 360
dias para negociar. Quase
todos os créditos sao
abrangidos.

Plano vincula todos os
credores, exceto os excluidos
por lei ou posteriores a data
do pedido.

Prazo estimado: 6-24 meses

até aprovar plano.
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Faléncia.

Pode ser ajuizada por
devedor ou por -credores.
Administrador judicial
assume o controle da
atividade.

Ativos séo vendidos,
individualmente ou em
conjunto. Mais lenta (duragéo
variavel). Empresa é liberada
da divida (exceto fiscal) com
o encerramento do processo
ou 3 anos apds a decretagéo

da faléncia.



++ Gradiente [2009] -
+»+ Lupatech [2014]
% Itaf6s [2016]

ANDRADE
GUTIERREZ

% Colombo [2016] ENGENHARIA S.A.

< Odebrecht Oleo e Gas (00G) [2017]
«+ Triunfo Participagdes e Investimentos (TPI) [2017]
%+ Ricardo Eletro [2018]

{ upaTecH

< Queiroz Galvao Energia [2018]

«+ Odebrecht Engenharia e Construgéo (OEC) [2020]

<+ Figueirense Futebol Clube [2021] COLOMBO

%+ Andrade Gutierrez [2022]
ODEBRECHT
ITAFQYS =

ARRAIAS MINERACAO E FERTILIZANTES S/A.

(L
ODEBRECHT Triunfo

PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS

7/ queiroz galvao
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DISTRIBUICAO DE PEDIDOS POR A

2006 2007 2008 2009 2011 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2022 2023

Somente com a publicacdo da Lei n° 14.112, em
vigor desde 24 de janeiro de 2021, que alterou a Lei
de Recuperacao e Faléncias, € que esta modalidade
ganhou forca e tem despertado o interesse de
empresas e profissionais que atuam na area.

RANKING DOS PEDIDOS POR UNIDADE DA FEDERACAO

SAO PAULD

RIO DE JANEIRO

RIO GRANDE DO SUL
MINAS GERAIS
PARANA

SANTA CATARINA
GOIAS

MATO GROSSO

DISTRITO FEDERAL
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Recuperacdo Extrajudicial (RE)

%+ O Acordo é pré-negociado com credores e, posteriormente, podera ser levado para a homologacgéo pelo juizo.

v' Recuperacao extrajudicial consensual [Art. 162: O devedor poderd requerer a homologacdo em juizo do plano de

recuperacgao extrajudicial, juntando sua justificativa e o documento que contenha seus termos e condicdes, com as

assinaturas dos credores que a ele aderiram].

% A Recuperagao Extrajudicial pode, a depender do quérum de adeséo, obrigar credores abrangidos, ainda que nao tenham sido

signatarios do acordo. (Para esta hip6tese € necessario submeter a homologagao judicial).

v' Recuperagao extrajudicial impositiva [Art. 163: O devedor poderd também requerer a homologacdo de plano de

recuperacao extrajudicial que obriga todos os credores por ele abrangidos, desde que assinado por credores que

representem mais da metade dos créditos de cada espécie abrangidos pelo plano de recuperacéo extrajudicial].

+» Credores podem ser divididos (i) de acordo com as classes legais [trabalhistas, garantia real, quirograférios]; ou (ii) por grupo de
credores de mesma natureza e sujeito a semelhantes condigdes de pagamento (e.g. somente credores financeiros, ou somente

credores fornecedores de insumos operacionais)
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“» REQUISITOS SUBJETIVOS:

v" Devedor que seja empresario ou sociedade empresaria;

v Atividade regular por mais de 2 anos;

v" Nao ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenga transitada em julgado, as responsabilidades dai

decorrentes.

++ Na&o ter pedido pendente de recuperagéo judicial;

% Né&o ter obtido concesséo de recuperagéo judicial: PRAZO DE 2 (DOIS) ANOS NO CASO DA RECUPERAGAO EXTRAJUDICIAL;

*» Nao ter sido condenado ou néo ter, como administrador ou sécio controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes

previstos na Lei 11.101/2005; e

++ Na&o ter obtido homologagéo de outro plano de recuperagéo extrajudicial ha menos de 2 (dois) anos.
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paula.nogueira(@abeadvogados.com.br
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www linkedin.com/in/paulasnogueira/




